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Resumo
O ensino da disciplina de anélise de investimentos em ativos reais ¢ um desafio para os cursos /ato

sensu (Especializagdes). Nos cursos de especializacdo, recebe-se alunos com diferentes areas de
formacao na graduagdo, o que gera problemas de nivelamento e também para o aprofundamento do
conhecimento. Outra problematica ¢ o tempo disponivel para a disciplina € a concentragdo, ou seja,
na especializacdo a carga horaria ¢ de 30 horas-aula e o contetido ¢ ministrado em dois finais de
semana com um intervalo de 15 dias entre uma aula e a outra. O uso de metodologias ativas ajuda
no processo de ensino-aprendizagem, pois minimiza a passividade do estudante no seu proprio
processo de aprender e reduz rapidamente os diferentes niveis de entendimento sobre o contetido da
disciplina. Adicionalmente, o uso de metodologias ativas ajuda a minimizar o problema da baixa
carga horaria da disciplina e da concentragao do conteido em dois finais de semana, pois cria um
processo mais dinamico e envolvente. Neste contexto, o objetivo deste capitulo é apresentar o
processo de ensino-aprendizagem da disciplina de andlise de investimentos em ativos reais em um
curso de especializacdo na UTFPR — Campus Pato Branco. Para alcangar o objetivo, utilizou-se de
metodologias ativas, tais como: gamificacdo, utilizagdo de ferramentas (HP-12C, Excel e SAVEPI),
simulagdes de problemas por meio de exercicios e situagdes-problemas reais. Os resultados
demonstram que o uso de metodologias ativas apoia no processo de ensino-aprendizagem no curso
de especializa¢do e com isso minimiza os problemas da heterogeneidade na formag¢ao do aluno, a

concentragdo da disciplina em dois finais de semana e a baixa carga horaria.

Palavras-chave: Metodologias ativas, Analise de investimentos em ativos reais, Metodologia

multi-indice ampliada, Ferramenta Computacional $AVEPI®.
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1. Introducao

As metodologias ativas colocam o estudante no centro do processo de aprendizagem, busca
estimular sua autonomia e se utiliza principalmente de estudos de casos, simula¢des de casos reais,
aprendizado baseado no problema, sala de aula invertida, gamificagdo, dentre outras metodologias

(Bazani; Santos, 2023).

No entanto, inimeros sao os desafios no uso de metodologias ativas. Quando se analisa o emprego
dessas metodologias, percebe-se no estudante algumas resisténcias, tais como: preferéncia pelo
ensino tradicional; dificuldade na participagdo de atividades em grupo; preferéncia por ndo se expor
em atividades que exigem autonomia (Alves; Silva, 2022). Por outro lado, quando se analisa na
perspectiva do professor, percebe-se algumas dificuldades na aplicagdo de metodologias ativas, tais
como: falta de preparo e formacao especifica, resisténcia as mudancas, falta de motivacao e
autoconfianga, dificuldades na gestao do tempo, falta de planejamento, dificuldade na realizagao de

avaliagoes de aprendizagem e receio de perder o controle da aula (Bazani; Santos, 2023).

No entanto, o uso de metodologias ativas no processo de ensino-aprendizagem parece ser cada vez
mais relevantes, principalmente em fungao do perfil do estudante que chega no ensino superior ou
na pos-graduacdo. Assim sendo, no processo de ensino-aprendizagem de topicos de andlise de
investimentos (denominada Engenharia Econdmica, na area de Engenharia de Producdo) pode-se
utilizar metodologias ativas, tal como situacdes-problema. Nesse contexto dessa disciplina, o
propdsito de situagdes-problema ¢é apoiar os estudantes a entenderem, na pratica, os métodos
deterministicos e estocasticos para analisar investimentos. Portanto, trata-se de uma estratégia
pedagogica para engajar o estudante no aprendizado pratico, fazendo com que o aluno enfrente

desafios reais ou simulados que refletem cenarios praticos das organizacdes (Lima et al., 2024).

Outra estratégia de metodologia ativa para o ensino-aprendizagem de Engenharia Economica ¢ o
uso de elaboragdo de artigos cientificos pelos estudantes. O objetivo ¢ que o estudante seja
protagonista do seu aprendizado e consiga conectar a teoria com a pratica. O uso da estratégia
pedagbgica de elaboragdo de artigos cientificos pelos estudantes fornece ao professor uma
abordagem eficaz para inovar no processo de ensino-aprendizagem, pois desenvolve a autonomia
do estudante e estimula pesquisas interdisciplinares, contribuindo assim para aprimorar

competéncias importantes para a aplicagdo no mercado de trabalho (Lima et al., 2023).
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Segundo Lima et al. (2021), para fazer uso de metodologias ativas ¢ importante a escolha de
ferramentas computacionais que apoiem o professor e o estudante no processo de ensino-
aprendizagem. Neste sentido, a ferramenta computacional SAVEPI® fornece um amplo aparato de
métodos, técnicas ¢ metodologias de andlise de investimentos em ativos reais, a qual possibilita o
seu uso como suporte ao ensino da disciplina de Engenharia Econdmica. Ainda, segundo esses
autores: “a implementacdo do $AVEPI, quando feita com planejamento adequado pode trazer

resultados positivos tanto no ambito académico quando profissional do discente”.

Neste contexto, que contempla a necessidade de uso de metodologias ativas no processo de ensino-
aprendizagem, o objetivo principal desse capitulo ¢ apresentar a experiéncia do uso de metodologias
ativas no ensino da disciplina de analise de investimentos em ativos reais em um curso lato sensu
(Especializagdo) ministrado na Universidade Tecnoldgica Federal do Parand (UTFPR) — Campus

Pato Branco.
2. Descricao do problema

Na disciplina de andlise de investimentos ministrada em um curso /ato sensu (Especializagdo) na
UTFPR - Campus Pato Branco, busca-se contemplar conteudos programaticos relacionados a
contextualizagdo do problema, elementos de matematica financeira e as principais metodologias de

analise de investimentos. Na Figura 1, apresenta-se o fluxo de temas ministrados na disciplina.

Figura 1 — Fluxo do conteudo ministrado na disciplina de analise de investimentos
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Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

Pode-se resumir o contetido em dois principais pontos: matematica financeira e métodos de analise
de investimentos (Engenharia Econémica). O conhecimento de matematica financeira ¢ a base para
que se aplique os métodos de analise de investimentos em ativos reais. Com o propdsito de ampliar

o entendimento dos temas e do conteudo programatico da disciplina elaborou-se um mapa
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conceitual para ilustrar aos estudantes as conexdes entre os temas ministrados na disciplina de

analise de investimentos, conforme apresentado na Figura 2.

Figura 2 — Mapa conceitual do contetido programatico da disciplina analise de investimentos
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Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

Percebe-se na Figura 2, o detalhamento do contetido programatico e da ementa da disciplina, bem
como algumas referéncias bibliograficas utilizadas na condugdo da disciplina. Percebe-se que ¢ um
conteudo denso para ser ministrado em uma carga horaria de 30 horas-aula, com potencial

heterogeneidade no perfil e na formacao do aluno e aula concentrada em dois finais de semana.

r

No processo de ensino-aprendizagem da disciplina, o principal problema ¢ a diversidade de
formacao na graduag¢do dos académicos que procuram o curso de especializacio na UTFPR —
Campus Pato Branco. As diferentes formagdes trazem niveis diversificados de conhecimentos sobre
os métodos, técnicas, metodologias e ferramentas de andlise de investimentos em ativos reais.
Adicionalmente, tem-se a problematica da baixa carga hordria da disciplina em cursos de
especializagdo e a concentragdo das aulas em dois finais de semana com intervalo de 15 dias entre

uma aula e outra.
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Na Figura 3, apresenta-se a problematica do processo de ensino-aprendizagem relacionado a
disciplina de andlise de investimentos ministrada em um curso lato sensu (especializacdo) da

UTFPR — Campus Pato Branco.

Figura 3 — Problematicas no processo de ensino-aprendizagem no Lato Sensu
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Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

Essas situagdes problemas apresentadas na Figura 3, demonstram a complexidade no processo
de ensino-aprendizagem da disciplina de anélise de investimentos em cursos de especializagdo (lato

sensu).
3. Solucao desenvolvida (percurso metodolégico)

Com o propésito de enfrentar a problematica do ensino-aprendizagem em cursos de especializagao,
apresenta-se a solugdo desenvolvida (percurso metodoldgico) utilizado na disciplina de analise de
investimentos ministrada em um curso de especializagdo na UTFPR-Campus Pato Branco. A Figura

4, resume o processo metodologico utilizado.
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Figura 4 — Processo metodoldgico de ensino-aprendizagem na disciplina de analise de
investimentos no curso de especializacao
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Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

O ensino-aprendizagem da disciplina de analise de investimentos no curso de especializa¢do na
UTFPR — Campus Pato Branco se utiliza de algumas estratégias pedagogicas, tais como: aula
expositiva, emprego de ferramentas de apoio a célculos e analise, aplicagdo do conhecimento e

interacao e compartilhamento de informagdes com o estudante.

Em relagdo as aulas tedricas, se utiliza do método tradicional com exposicao de slides, porém busca-
se consolidar o conhecimento por meio da gamificacdo. Par isso se utiliza o site Mentimeter para

interagir com o estudante e ampliar o seu entendimento com o contetido teorico da disciplina.

Para fazer os calculos e apoiar nas analises dos investimentos se utiliza de diferentes ferramentas
tecnologicas: calculadora HP 12C, MS-Excel e ferramenta computacional SAVEPI (Lima et al.,
2017; Lima et al., 2021). O uso de varias ferramentas para o mesmo propoésito faz com que o
estudante repita os calculos nos mesmos exercicios e estudos de caso para melhor assimilar o
conteudo. Por fim, utiliza-se o Moodle e o Mentimeter para fazer a interacdo com estudante e

compartilhar os materiais da disciplina.
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Desta forma, além dos métodos tradicionais de ensino, procura-se fazer o emprego de metodologias
ativas, tais como: gamifica¢do, utilizacao de ferramentas tecnoldgicas, simulacdes de problemas por

meio de exercicios e situagdes-problemas reais.
4. Resultados obtidos

Na secao de resultados obtidos sera explorado o uso das metodologias ativas no ensino-
aprendizagem da disciplina de analise de investimentos em um curso de especializacdo (lato sensu)

no Campus Pato Branco da UTFPR.

Em relagdo ao contetido tedrico utilizou-se do Mentimeter como metodologia ativa por meio da
gamificacdo, que possibilitou consolidar o conhecimento dos estudantes no contetido tedrico da
disciplina de andlise de investimentos. A gamificagdo torna a aprendizagem mais atraente para o

estudante e estimula sua participacao nas aulas.

O uso das ferramentas HP12C, Excel e SAVEPI possibilitaram apoiar o processo de calculo e analise
das simula¢des de situagdes-problema e nas situagdes-problemas reais. As simulagdes de problemas
e as situagdes-problemas reais sdo metodologias ativas importantes no processo de ensino-
aprendizagem. A seguir sera abordado a simulagdo de problemas e a situacdo-problema real
utilizado no ensino-aprendizagem da disciplina de analise de investimentos em ativos reais de um

curso de especializacdo na UTFPR.
4.1. Simulacao de problemas no ensino de analise de investimentos em ativos reais

Uma das metodologias ativas utilizadas no ensino da disciplina de analise de investimentos em
ativos reais no curso de especializacdo (lato sensu) foi a simulagdo de problemas reais, sendo uma
opeao utilizar os dados de artigos cientificos publicados em periddicos qualificados. A simulagado
nao exige a coleta de dados reais, porém busca-se aproximar a realidade com os exercicios que os
estudantes precisam resolver. Nessa disciplina utiliza-se desta estratégia pedagogica com o objetivo
de proporcionar ao aluno uma aproximacao da realidade vivenciada pelas organizacdes na andlise
de viabilidade econdmica-financeira de investimentos. Na Figura 05, apresenta-se um dos exemplos
de simulagdo de problemas para que o estudante possa simular a projecdo do fluxo de caixa de um

investimento e com isso realizar a analise de viabilidade do projeto.
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Figura 5 — Exercicio de simulagdo de problema na analise de investimentos

SIMULACAO DE PROBLEMA
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+ Asinstalages complementares custardo RS 150.000,00 1) 100% de capital proprio
+ 0 local de instalagio sera alugado por R$ 12.000,00 mensais, mas sera necessario pagar “luvas”, 2) 30% de capital proprio e 70% de capital de terceiros. Sendo o capital de terceiros financiado por
de RS 100.000,00 um banco comercial, em 5 anes, com uma faxa de 14% ao ano, amortizado pelo sistema
+ Serdo necessdrios para a operacio quatro empregados e um supervisor, que teriam um custo de PRICE.
salarios e encargos de RS 40.000,00 por ano. 3) 20% de capital proprio e 80% de capital de terceiros, sendo o capital de terceiros financiado
v A 30 dos € 08 Servicos serdo a um custo de pelo BNDES, em 5 anos, com uma taxa de 5% ao ano, amortizado pelo sistema SA
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acabados a 15 dias de producdo

Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

Percebe-se no exercicio de simulagdo de problema, apresentado na Figura 5, que o estudante precisa
projetar o FC necessario para realizar a andlise de viabilidade do projeto de investimento. O
estudante deve dimensionar o investimento inicial, considerando os investimentos permanentes e
também a necessidade de capital de giro. Adicionalmente, precisa dimensionar os FC futuro e as
diferentes op¢des de fontes de financiamento do projeto. Apds dimensionar o FC, o estudante deve
utilizar as ferramentas HP 12C, Excel e $SAVEPI para fazer os calculos dos indicadores
deterministicos da metodologia classica (MC), multi-indice (MMI) e multi-indice ampliada
(MMIA) e realizar a analise de viabilidade econdmica do projeto. Na Figura 6, apresenta-se os dados
de entrada na ferramenta computacional $AVEPI para apoiar no calculo dos indicadores ¢ a analise

de viabilidade do projeto de investimento do exercicio simulado.

Figura 6 — Tela de entrada de dados da ferramenta SAVEPI
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Fonte: Extraido da ferramenta computacional SAVEPI (2025)

Ressalta-se que na simulagdo do problema apresentado, o estudante necessita estruturar o problema

que permitird obter as informagdes de Investimento Inicial (FCo), Valor Residual (VR), Quantidade
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vendida (Q), Preco de Venda unitario (PVu), Custo Variavel unitario (CVu), Custo Fixo (CF),
Depreciagdo contabil/fiscal (valor por unidade de tempo e prazo) e os dados da fonte de
financiamento (percentual financidvel, prazo maximo de pagamento, taxa de juros efetiva por
periodo, presenga/auséncia de caréncia e sistema de amortizacdo: SAC, PRICE ou um outro
especifico). A ferramenta SAVEPI gera uma série de resultados que precisam ser analisados pelos

estudantes, conforme Figura 7.

Figura 7 — Indicadores de retorno e risco do projeto simulado no SAVEPI

1378 307,16 62293540 N&o comparar  861.000.00 148393540 Financiamento «+  Quanto >
™A Meinor

Fonte: Extraido da ferramenta computacional $AVEPI (2025)

Os indicadores sdo gerados pela ferramenta SAVEPI, porém ¢ exigido que o estudante realize
também o calculo na HP 12C e no Excel. Na Figura 8 apresenta-se o dimensionamento do projeto e

calculos realizados pelos estudantes na ferramenta Excel.
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Figura 8 — Dimensionamento e indicadores de retorno e risco no Excel

Investimentos fixos 1 | Dimsnsionamento das maquinas | 1 ]
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) Custos Varidvels [ as.00000 45.000,00 45.00000 [ 45.00000 45.000,00
Margem de Contribuigdo Liquida 795.000,00 795.000,00 795.00000 | 795.000,00 795.000,00 ]
[-) Custos e Despesas Fixas - 300.20000 |- 30020000 - 300.20000 |- 300.20000 |- 300.200,00 Custos e despesas fxas media | s%s.20000
5] i - 55.000,00 |- 95.000,00 - 95.000,00 |- 95.000,00 95.000,00 MC e 798 “"“%I
Lucro antes do IR e CSLL 399.600,00 393.800,00 39.60000 | 399.80000 749.800,00 &R
(1R e CSLL -~ 11904000 11904000 - 119.940,00 - 119.940,00 | 224.04000
Lucro Uquido 279.860,00 279.860,00 279.86000 | 279.860,00 524.860,00
@) 100% de capital proprio
[Ano0 Ao 1 Ano2 [Ano 3 Anod Ano s
(=] Fuxo o Lucrs Contibi | amseom0 27985000 27985000 | 27986000 | 5285000
(+) Depreciacio - 95.000,00 - 95.000,00 |- 95.000,00 - 95.000,00 |- 95.000,00
2]
() Invests emativas fixos 110000600
() Capital de o 130.00000
() Liberagdo do financiamento | | |
(=) Fluxo de caixa do investidor - 1.230.00000 374.860,00 374.850,00 374.860.00 374.860,00 619.860,00

Fonte: Elaborado pelos autores (2025)

Percebe-se na Figura 8, que o estudante precisa dimensionar o investimento fixo, o capital de giro
necessario para o projeto, o valo residual, a proje¢ao da demonstracao do resultado do exercicio, os
ajustes para o dimensionamento do fluxo de caixa e com isso o célculo e analise dos indicadores de

viabilidade econémica do projeto simulado.

4.2. Situacoes-problemas reais na analise de viabilidade de projetos de investimento
Outra metodologia ativa utilizada na disciplina de analise de investimentos em ativos reais ¢ a

situacdo-problema. Neste caso, a situagdo-problema ¢ um caso real em que os alunos precisam
coletar informagdes reais para aplicar as metodologias de analise de viabilidade econdmica de

projetos de investimento.

Na tltima turma de especializag@o foi solicitado aos estudantes o levantamento de dados reais para
a realizagdo da andlise de viabilidade econdmica de projetos de aquecimento solar de agua para
residéncias. O objetivo era realizar um estudo de viabilidade econdmica para um sistema de
aquecimento solar de 4gua para residéncias em diferentes cenarios (pessimista, realista e otimista),
considerando um perfil de consumo da residéncia em estudo. Os estudantes precisavam buscar
informacodes reais e estruturar o projeto de investimento, considerando as seguintes informacgdes
para projetar o fluxo de caixa: caracteristicas do sistema de aquecimento solar, investimento inicial
necessario, dimensionamento do valor residual, custo de manutencdo anual do sistema de
aquecimento, vida ttil do sistema. Enfim, os estudantes precisavam fazer levantamentos reais que
permitisse a andlise de viabilidade econdmica do projeto de investimento em um sistema de
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aquecimento solar de dgua. Nas Figuras 9 e 10 apresentam-se os dados de entrada do projeto de

investimento € os indicadores calculados.

Figura 9 — Tela de entrada de dados do projeto de investimento no SAVEPI

Taxa Minima de Atratividade (TMA, %) Horizonte de Planejamento (N)
1225 20
Investimento Inicial (FCq) Valor Residual ou de Revenda (VR) Fluxo de Caixa (FCy) Fluxo de Caixa
Prajeto constante?
A 21000 2100 2250

Limpar Calcular

Fonte: Extraido da ferramenta computacional SAVEPI (2025)

Percebe-se na Figura 9, que apos os levantamentos de dados reais sobre o problema de viabilidade
econdmica de aquecimento solar de agua, o estudante faz a entrada dos dados no SAVEPI. Esses
dados sao relativos a Taxa Minima de Atratividade (TMA), horizonte de planejamento (N),

investimento inicial, valor residual e fluxo futuro de caixa.

Figura 10 — Indicadores de retorno e risco extraidos do SAVEPI

Dimensac Indicador Resultado Esperado (se viavel) Valor esperado Analise Preliminar
VP WP = [FCy 16.754.51 REPENSAR
WPL? WPLz O -4.245.40 REFENSAR
WPLA WPLAZD -577.31 REPENSAR
IBC,; "oulL IBC z 1 07878 REPENSAR
ROIA (%) ROIAZD -1.12 REFENSAR
Retorno * = s
Indice ROIATTMA (%) Indice ROIATMA = 0 -7 REPENSAR
RO1 ou TIRM (%) ROl = TMA 10,88 REPENSAR
VF(B) VP(B) 2VP(T)
VR(C) VP(C) < VF(B)
BC,~ IBCz 1
Fayback * Payback = M M3 existe REPENSAR
TIR (%) 2 TIR=TMA 804 REPENSAR
Riscos ? : :
MMiAT Indice PaybackM (%) Indice Payback/N < 100% MEo exisie REFENSAR
indice TMAITIR (%) indice TMAITIR < 100% 136,86 REPENSAR
A% TMA Quanto > a tolerdncia Melhar -26.09 REPENSAR
A% FCy Quanto > a tolerdncia Melhor -20.22 REFENSAR
4% FC, Quanto > a tolerdncia Melhar -25,34 REPENSAR
E‘a;:;x::;_m AWFC, e FC Quante = 3 tolerinzia Malhar 124 REPENSAR
4% TMAe FC, Quanto > a tolerdncia Melhor -11.58 REFENSAR
Sensibilidades 4% TMAe FC, Quanto > a tolerdncia Melhar -13.07 REPENSAR
A% FCoe FC e TMA Quanto > a tolerdncia Melhar -7.04 REPENSAR
TMA (%) NS0 ha padrio pré-estabelecido 3.04
FCa (RS5) M30 ha padrio pré-estabelecide 16.754.51
Valores-limite (VLs} —
FCji1am (RS) Mo ha padrio pré-estabelecido 2.820,14
FCa (RS) M¥o h3 padrio pré-estabelecido 5.452.26

Fonte: Extraido da ferramenta computacional SAVEPI (2025)

Os indicadores sdo gerados pela ferramenta SAVEPI, porém ¢ exigido que o estudante realize
também o calculo na HP 12C e também no Excel. Adicionalmente, exige-se do estudante a
elaboracdo de um relatorio de analise sobre o projeto, que complemente o relatério gerado pelo

proprio SAVEPI, conforme demonstrado na Figura 11.
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Figura 11 — Relatdrio de retorno, risco e sensibilidade gerado pelo SAVEPI

O Projeto de Investimento (Fl) em estudo necessita de um investimento inicial de RS 21.000,00. Espers-se que esse investimanto
retorne/gere/produza RS 16.754 51 (WF). Isso implica em um reforne liquide total (VFL) de RS -4.245. 49 am 20 periodos, equivalente a R$
-577,21 por periodo (WFLA). Vala ressaltar gue esse ganho sempre & o adicional 20 oportunizade pelo marcado (TMA). Para essa P, 3 cada

RETORNO unidade menstaria invesiids, ha 2 expectaiiva de retome de 0,7978. Isso € squivalents 3 um ganhe de -1,12% ac perfodo, além da TMA
{12.25%). O retorno fica melhor expre pelo indice ROIATMA (Souza e Clemente, 2002, cujo valor obiido & de -9,17%. |sso permite classificar
{ou categerizar ou enquadrar) o investimento como retorne de grau (ow nivel) baixo [< 33,33%)], s=gunde 3 escala proposta por Lima ef &l

(2018).

Mo tecante a dimensdo riscos, o Pl em estudo nde apresenta retorno do investimenta (Payback) em 20 periodo(s). Ou seja, o indice Payback ndo

existe. Por outro lado, o indice TMATIR resultou em 136,96%, representando a razdo entre o percentuzsl oferecido pelo mercado e o rendimanto
RISCOS maxmio esperads pelo Pl Isso permite categorizar o investimento como risco de nivel/grau alto [> 66,66%], segunds 3 escala proposta por Lima
et al (2018).

Parz o Pl em estude, 2 TMA admite uma variacdo maxima de -28,99% antes de torna-lo economicaments invidvel, sendo o valor-limite igual 2

£.94% (TIR). Por outro lado, o investimento inicial {FCO) suporta um acréscimo de ate -20,22%, sendo o valor-limite igual 3 RS 16.754,51 (VF). Ja

o Fluxo de Caixa (FC) parmite uma reducdo maxima -25,34% . sendo o valor-limite igual 3 RS 2.820,14. A excecdo & para o dliimo periodo &m
SENSIBILIDADE S que o valor-imite & de RS 5.452 26, devido 3 presanca do Valor Residual (VR). Esses valores melnoram 3 percepedo dos riscos sssociados &
mplantagdio do Pl em estude. Além disso, esses valores podem ser utilizados nas etzpasfases de monitoramento @ contrels do projete, s2 0 I
for aprovade & implantade.

Com base nos dados formesidos pelo usuano, nos resuliados apresentados (Quadros de indicadores & graficos) & na analise da expectativa do
retorno, das estimativas de riscos envolvidos, dos limites de elasticdade (e valores-limite) das principsis varidveis intervenientes no desempenho
econdmico do P, do confronto entre retormo e riscos & do especire de validade da decisso, ndo recomenda-se a implementagio do Pl em
estudo. Além disso. sinslizs-s= uma especial stencdo no processo de montoramento & controle do projato para & vanavel Investimento Inicial

FARECER
PRELIMINAR

{FCo) qus se aprasentz coma 3 mais sensivel para 2 manutencdo da viabilidade econdmica do Pl em estudo.

Fonte: Extraido da ferramenta computacional SAVEPI (2025)

ApoOs dimensionar o projeto real, fazer os calculos dos indicadores da metodologia classica,
metodologia multi-indice e metodologia multi-indice ampliada e gerar o relatorio de analise de

viabilidade, os estudantes apresentam os resultados para os demais estudantes em aula.
5. Licoes aprendidas e conclusiao

Considerando a situagdo-problema na conduc¢ao da disciplina de anélise de investimentos no curso
de especializacdo (lato sensu), a saber: diferentes formagdes do aluno na graduacdo, niveis
diferentes de conhecimento sobre a analise de investimentos, baixa carga horaria da disciplina e
concentragdo da disciplina em dois finais de semana, argumenta-se favoravelmente ao emprego de

metodologias ativas para sanar ou minimizar esses problemas.

O uso da gamificacdo como estratégia didatica para repassar o conteudo tedrico ¢ fundamental para
envolver o estudante na base necessaria para resolver as simulagdes de problemas e as situagoes-

problemas reais.

O emprego das simulagdes de problemas reais utilizado na disciplina de analise de investimento na
especializagdo, proporciona aos estudantes vivenciar de forma mais proxima a compreensao para a
estruturacdo de problemas, pois se faz necessario dimensionar o fluxo de caixa de cada projeto de
investimento, sendo que para isso o estudante deve a partir de informacgdes dispersas compreender
0 que ¢ investimento inicial, as necessidades de capital de giro e os fluxos de caixa futuro. Apds

essa etapa, o estudante precisa realizar os célculos por meio de diferentes ferramentas e também
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gerar relatorio de andlise da viabilidade e propor recomendacdes. Essa ¢ uma metodologia ativa

relevante para envolver o estudante na resolucdo de problemas simulados ou reais.

A utilizagdo de situagdes-problemas ¢ uma metodologia ativa ainda mais impactante no processo de
aprendizagem do estudante, pois o estudante necessita sair a campo para conseguir informagoes
reais para dimensionamento do projeto e com isso realizar os calculos dos indicadores, gerar o
relatorio de analise e apresentar os resultados para os demais estudantes. Essa estratégia didatica faz
com que o estudante saia de sua zona de conforto e lhe permite gerar um aprendizado que somente

a teoria ndo seria capaz de solidificar.

Percebeu-se na condugdo da disciplina de analise de investimentos na especializacao que o estudante
se envolve no processo. Os relatos dos estudantes sdo bastante positivos no emprego das
metodologias ativas utilizadas na disciplina de anélise de investimentos. Percebe-se claramente o
aumento do interesse do estudante quando lhe € permitido extrapolar o conhecimento tedrico e

simular ou aplicar na pratica aquilo que esta aprendendo.
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